1 Ma i % "/’(? i iﬂ CAPPS.PVSNG:

. . ° Caixa de Assisténcia, Previdéndia e Pensbes dos
COI’\SU”OI’IG de lnveshmenios Servidores Publicos do Municipio de Varre-Sai

CAPPS.PVS

Relatorio do 22 Trimestre de 2020

Mais Valia Consultoria Ltda — CNPJ 22.687.467/0001-94 — (21) 99614-6774 / (21) 99739-9777 Paginalde6

www.maisvaliaconsultoria.com.br — Ladeira da Gloria, 26 — Bloco 03 — Sala 101 Parte — Gloria — Rio de Janeiro — RJ — CEP 22.211-120




i "‘R?.\ 9 I /’?3
— ,&, " Jm U“ \ A | l_‘L !M CAPPS.PVS NG

—

Consulfona de Inveshmenfos

° Caixa de Assisténcia, Previdéndia e Pensbes dos
Servidores Puiblicos do Municipio de Varre-Sai

Este relatdrio tem por finalidade apresentar a evolugdo patrimonial e os principais aspectos dos investimentos dos recursos financeiros do CAPPS.PVS, no 29
trimestre de 2020 (fechando o 12 semestre de 2020), em consonancia com a legislagdo em vigor, a transparéncia da gestdo, e a vigéncia do contrato de
consultoria de investimentos firmado com a MAIS VALIA Consultoria.

1-

POSICAO DE ATIVOS: Em 30/06/2020 a carteira de investimentos do CAPPS.PVS alcangou o valor de R$ 60.202.007,71 apresentando assim uma reducdo
nominal de 0,47% em relacdo a carteira de RS 60.490.962,86 em 31/12/2019. Suas posicdes estdo corretamente distribuidas conforme os artigos da
Resolucdo 3.922/10 alterada pelas Resolucbes 4.604/17 e 4.695/18.

ALOCACOES POR ESTRATEGIA E GESTOR: No tocante a distribuicdo legal dos recursos, assim como por gestores, o CAPPS.PVS vem mantendo a
totalidade de seus recursos aplicados em fundos de investimentos de 5 gestores, implementando assim uma boa gestao no tocante a diversificacao, tanto
de gestores, como de indices de referéncia dos investimentos realizados.

RENTABILIDADES DA CARTEIRA: A rentabilidade nominal do 12 semestre de 2020 foi negativa em 0,09% situando-se abaixo de sua meta atuarial em
3,28%.

Neste 12 semestre de 2020 além da crise do petréleo em fevereiro, provocada pela guerra de precos desencadeada pelo embate entre Ardbia Saudita e
Russia que levou os precos do petrdleo as maiores quedas desde a Guerra do Golfo, em janeiro de 1991, causando com isso desvalorizacdo dos ativos
negociados em Bolsas, no mundo inteiro; enfrentamos também a primeira pandemia causada pelo atualmente “famoso” coronavirus 19. Todos nds, em
nossas acOes de isolamento social, temos assistido diversos aspectos que até entdo nem imagindvamos ser possivel além das telas dos cinemas que
exibiam os “filmes — catdstrofes”. O fechamento de fronteiras, as limitacdes de circulacdo de pessoas e mercadorias, fechamento de estabelecimentos
comerciais e acoes emergenciais dos Governos Centrais despejando vultosos volumes de recursos, que impactam fortemente os gastos publicos, visando
proteger aos mais vulneraveis e as empresas e entes federativos na tentativa de reducdo dos maleficios que a pandemia certamente causara a todos os
niveis de negdcios e pessoas que terdo o comprometimento de suas receitas. Como ndo poderia deixar de ser, os mercados financeiros e de capitais
também foram fortemente atingidos, notadamente no més de marco.
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O mercado de capitais, onde, basicamente sdo negociadas as a¢des nas bolsas de valores, as decisdes de investimentos estdo baseadas nas projecdes de
resultado das empresas que, de forma simplificada, vem de suas vendas e gestdo. No mercado financeiro, ainda de forma simplificada, os negdcios levam
em conta a percepc¢ao de risco e capacidade de pagamento das dividas realizadas pelos tomadores de recursos. Em ambos os mercados é fundamental a
confiabilidade e expectativas favordveis dos agentes econémicos quanto ao futuro. A pandemia decretada pela Organizagdo Mundial da Saude no més de
margo causou (e ainda causa) enormes incertezas quanto a sua evolugdo, extensdo, transicdo e fim. Neste contexto os mercados sofreram fortes
desvalorizacbes e, praticamente, todos os investimentos dos RPPS brasileiros foram afetados e proporcionando fortes reducbes dos respectivos
patriménios liquidos. A Taxa Selic foi sucessivamente reduzida e, ao final do semestre, estava em seu menor valor histdrico, no patamar de 2,25% ao ano.

Entretanto, nestes cendrios de fortes volatilidade surgem oportunidades de investimentos que ndo podem deixar de ser aproveitadas pelos investidores,
dentre eles os RPPS. Em fevereiro, na parte inicial da crise, sugerimos investimentos pequenos e continuos no segmento de renda varidvel (fundos de
acdes) e nos fundos IMA-B 5+. Os indices de bolsa de valores apresentaram desvalorizagdes exageradas e os titulos publicos mais longos apresentaram
forte abertura de taxas e assim ocorreram significativas desvaloriza¢gGes das cotas destes fundos. Ao final do trimestre, ainda que parcialmente, notamos
gue ambas as alternativas foram muito rentdveis, bem acima da meta atuarial do mesmo periodo para os investidores que concordaram e identificaram
esta oportunidade. Agora, ao final do semestre reiteramos, para a confianca de nossos clientes, que tais sugestdes se mantiveram como alternativas que
agregariam valor e rentabilidade ao conjunto de suas respectivas carteiras.

O cenario econdmico futuro é de dificil previsdao. O fato de o mundo todo ter de enfrentar uma pandemia, de certa forma “inesperada”, pegando assim a
ciéncia e as diversas aspectos instancias da saude publica despreparadas para o seu enfrentamento. Adicionalmente, a pandemia também desorganizou,
nos mais diversos niveis, todo o sistema mundial de producao, distribuicdao e consumo de bens primarios, industrializados e dos servicos. Mesmo aqueles
setores e empresas “beneficiadas” pela pandemia ndo estavam preparados para os seus respectivos aumentos de demanda. No caso do Brasil
identificamos dificuldades politicas institucionais adicionais e que se somam ao quadro descrito acima. Em ambiente de disputas entre os poderes da
Republica, troca e auséncia de um Ministro da Saude, falta de comando centralizado para o combate a pandemia em nosso vasto territdrio, elevacdo do
desemprego, reducdes graduais do isolamento social sem bases técnicas confidveis, resultando em alguns casos com retrocessos, falta de
comprometimento do Poder Executivo em reformas estruturais de nossa economia como a tributaria, administrativa e politica. Tais aspectos, aliados a
uma previsao de uma forte elevacdo dos gastos publicos com salde e politicas de assisténcia social também nos trazem dificuldades de estabelecimento
de expectativas e ter previsdes, notadamente aquelas que possam orientar os investimentos de nossos clientes.
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Fica a pergunta que vamos tentando responder diante dos cendrios politicos e econdmicos que vao se configurando: qual o legado de todos estes
processos que estamos sendo submetidos em fun¢ao da pandemia?

4- ANALISE DE RISCO / RETORNO DA CARTEIRA: Os riscos da carteira de investimentos do CAPPS.PVS, neste trimestre, continuam elevados na medida em
gue foram observadas fortes oscilagdes das cotacdes das agbes e dos pregos dos ativos de emissores publicos e privados. Dessa forma, a volatilidade da
carteira (risco de mercado) foi de 10,15%; No tocante ao risco de crédito na medida em que ha uma concentracao dos recursos investidos em fundos com
carteiras formadas exclusivamente por titulos publicos federais (74% no fechamento do semestre), também podemos afirmar que este fator de risco foi
bem gerenciado. Nos demais fundos, com eventual presenca de titulos de emissores privados, os gestores selecionados tém severos critérios de avaliacdo
para a sua inclusdo ou exclusdo na carteira de investimentos dos fundos investidos pelo CAPPS.PVS notadamente neste momento de elevacdo das
incertezas e desempenho das empresas emissoras, diante dos desafios que elas enfrentardo no cenario prospectivo da presenca dos efeitos do
coronavirus.

5- ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA: A situacdo ao término do 12 semestre de 2020 evidencia que, apesar de alguns objetivos ndo terem sido alcancados
(estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislacdo em vigor, bem como da prdpria politica de investimentos definida para o ano de 2020.

6- CONSIDERACOES FINAIS: Relembramos nossas consideracdes e recomendacdes que fizemos ao CAPPS.PVS em nosso relatério de 30/06/2020:

a) 40,41% da carteira de investimentos no IMA Geral, indexador mais indicado para o atual momento politico econémico do Brasil e que permite maior
raio de acdo para o gestor do fundo.

b) Para eventuais necessidades de resgates, sugerimos utilizar o fundo BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP FIC Fl, e para aplica¢des, sugerimos que seja
nos fundos CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF ou ITAU INST ALOCACAO DINAMICA RF FIC FI.

c¢) Como a carteira esta bem distribuida, e em harmonia em diferentes indexadores, tanto de renda fixa quanto de renda varidvel, consideramos que sua
manutencdo tem boa possibilidade de preservacao do patrimonio.
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d) O Cendrio politico econdmico “conturbado” no Brasil atualmente, ndo nos permite ter claras e definidas expectativas quanto ao seu rumo no médio
prazo.

e) A elevada liquidez mundial, Brasil incluido, inflando alguns movimentos de mercados e proporcionando pregos “descolados da realidade” do
momento e de frageis perspectivas.

f) Estamos cautelosos, neste momento, na sugestdo de aplicacdes em renda varidvel, apesar do baixo percentual do CAPPS.PVS neste segmento,
aproximadamente 9,5% em apenas 2 fundos.

g) Sugerimos mais uma vez, a analise de seu comité de investimentos e conselho, quanto ao investimento em fundos de investimentos no exterior.
Dessa forma, sugerimos a andlise do Fundo CAIXA BDR Nivel 1 como forma de diversificagdo e aproveitamento de alternativas disponiveis na
Resolucdo 3.922/10. Ha outras gestoras com alternativas de fundos enquadrados neste segmento que também podem ser alvo de pesquisa,
credenciamento e aplicacdo. Em caso de aprovacdo, havera necessidade de uma nova politica de investimentos para 2020.

h) Achamos valida também a discussdao quanto a elevacao do percentual em renda variavel aproveitando oportunidades junto a novos gestores.

i) Também sugerimos a andlise, pelo comité de investimentos e conselho, da oportunidade de abertura de limite para aquisicdo direta de titulos
publicos federais, e o acompanhamento das suas taxas que podem vir a proporcionar retornos garantidos bem préximos a meta atuarial do
CAPPS.PVS. Na ultima sexta-feira, dia 26/06/2020, a NTN-B 2055 podia ser adquirida proporcionando uma rentabilidade préxima a 73% da meta
atuarial do CAPPS.PVS.

Continuamos a disposi¢do para participarmos de reunides online e ao vivo, com dirigentes e conselheiros para andlises e esclarecimentos, bastando apenas o
seu agendamento conosco.
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Cliente: R]J CAPPS PVS Data Extrato: 30/06/2020
Data Inicio: 31/12/2015 fndice de comparagdo: INPC + 5,87%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicao de Ativos

] o [ [ ] ] T o
Renda Fixa
CAIXA CAIXA R(f:AIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA 5,96% 0,75% -0,24% 4,63% 15.192.894,60 25,24% 100% 12.211.119.756,17 0,12% 15%
BRAM Banco BRADESCO BRADESCO INST FIC FI RF IMA-B TP 12,40% 2,02% -0,02% -1,84% 5.228.710,62 8,69% 100% 753.868.354,78 0,69% 15%
CAIXA CAIXA FI CAIXA BRASIL IMA-B TP RF LP 12,47% 2,03% -0,02% -1,88% 2.006.687,41 3,33% 100% 5.979.262.081,07 0,03% 15%
CAIXA CAIXA FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP RF 0,53% 0,26% -0,02% 2,48% 3.211.518,45 5,33% 100% 11.257.382.974,77 0,03% 15%
CAIXA CAIXA FI CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 4,95% 1,10% -0,02% 3,04% 5.559.354,59 9,23% 100% 8.746.335.681,60 0,06% 15%
BB DTVM BB DTVM BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP FIC FI 0,53% 0,26% -0,03% 2,45% 9.668.843,94 16,06% 100% 7.792.694.548,07 0,12% 15%
BB DTVM BB DTVM BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TP FI 12,40% 2,02% -0,03% -1,75% 3.766.307,04 6,26% 100% 5.526.503.185,82 0,07% 15%
Sub-total 4604 - Artigo 7° I, Alinea b - FI 100% Titulos TN 44.634.316,66 74,14%
ITAU UNIBANCO ITAU UNIBANCO ITAU INST ALOCACAO DINAMICA RF FIC FI 1,67% 0,44% -0,55% 2,27% 9.137.143,28 15,18% 20% 5.170.951.886,47 0,18% 15%
BB DTVM BB DTVM BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 0,17% 0,26% 120,81% 1,37% 56.713,06 0,09% 20% 2.439.958.346,20 0,00% 15%
ITAU UNIBANCO ITAU UNIBANCO ITAU INSTITUCIONAL RF REF DI - FI 0,30% 0,27% 124,82% 1,49% 388.691,01 0,65% 20% 842.540.331,14 0,05% 15%
ITAU UNIBANCO ITAU UNIBANCO ITAU SOBERANO RF SIMPLES LP FIC FI 0,10% 0,20% 94,23% 1,67% 310.822,19 0,52% 20% 19.486.061.074,41 0,00% 15%
Sub-total 4604 - Artigo 7° IV, Alinea a - FI Renda Fixa - Geral 9.893.369,53 16,43%
PETRA CTVM FINAXIS Corretora FIDC PREMIUM - COTA SENIOR 6,23% -0,21% -98,64% -1,55% 41.908,30 0,07% 5% 84.462.815,74 0,05% 5%
Sub-total 4604 - Artigo 7° VII, Alinea a - FI em Direitos Creditérios - Cota Sénior 41.908,30 0,07%
Sub-total Renda Fixa 54.569.594,49 90,64%
Renda Variavel
BB DTVM BB DTVM L PREVIDENCIARIO ACOES GOVERNANCA 43 9300 ggo  0,14%  -17,46% 2.921.018,27 4,85% 30% 828.382.101,16 0,35% 15%
CAIXA CAIXA FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 43,22% 8,61% -0,15% -17,75% 2.711.394,95 4,50% 30% 625.376.500,86 0,43% 15%
Sub-total 4604 - Artigo 8° I, Alinea a - FI de Agdes - indices ¢/ no minimo 50 agdées 5.632.413,22 9,36%
Sub-total Renda Variavel 5.632.413,22 9,36%
Total 60.202.007,71 100%
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Data Extrato: 30/06/2020

Cliente: RJ CAPPS PVS
Indice de comparagdo: INPC + 5,87%

Data Inicio: 31/12/2015

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Renda Fixa
4604 - Artigo 7° I, Alinea b FI 100% Titulos TN 44.634.316,66 74,14% _ 100,00%
4604 - Artigo 7° 1V, Alinea a FI Renda Fixa - Geral 9.893.369,53 16,43% 17,00% 40,00%
4604 - Artigo 7° VII, Alinea a FI em Direitos Creditdrios - Cota Sénior 41.908,30 0,07% 0,50% 5,00%
Total Renda Fixa 54.569.594,49 90,64%

Renda Variavel

4604 - Artigo 8° I, Alinea a FI de Acdes - Indices ¢/ no minimo 50 agdes 5.632.413,22 9,36% _ 30,00%

Total Renda Variavel 5.632.413,22 9,36%

;fg: EI;‘I’“9° 7° 1, Alinea b 404'2,53 121'(7"75 16513,78 i?f{i 4604 - Artigo 7° I, Alinea b 424.625,54
f,'/osg: ES\I’“'-” Zeivalineala 1()9'2’22 122';’89 151';‘,98 12;; 4604 - Artigo 7° IV, Alinea a 42.297,80
S s Ll Iggfé Zé;f,f _-188’3?8 21(23'7?‘71 4604 - Artigo 7° VII, Alinea a -89,16
S e alineala 4_%'6386, s _fgéfg »'151"7‘,23 gégﬁg 4604 - Artigo 8° I, Alinea a 453.519,83

Total 920.354,00
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Cliente: R]J CAPPS PVS Data Extrato: 30/06/2020
Data Inicio: 31/12/2015 indice de comparagao: INPC + 5,87%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagdo por Estratégia

0.07% O 4604 - Artigo 72 VII, Alinea a ( 0,07% )
9.36% M 4604 - Artigo 8¢ I, Alinea a (9,36% )

E 4604 - Artigo 72 IV, Alinea a ( 16,43%0 )
16.43% M 4504 - Artigo 721, Alinea b ( 74,14% )

Indexadores

1.33% B IMA - GERAL ( 40,41% )
HIRF-M1 (21,409 )
EIMA-B (18,27%)

O IBOVESPA ( 9.36% )
OIMA-B5 (9,23%)
Ocpl (1,33%)
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Cliente: R]J CAPPS PVS Data Extrato: 30/06/2020
Data Inicio: 31/12/2015 Indice de comparagao: INPC + 5,87%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacao por Gestor

PETRA CTWM .
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T T T
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Cliente: R]J CAPPS PVS Data Extrato: 30/06/2020
Data Inicio: 31/12/2015 fndice de comparagdo: INPC + 5,87%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira

2017 1,48 2,40 1,13 0,22 -0,37 0,44 1,60 0,98 0,96 0,39 0,29 0,63 10,61
INPC + 5,87% 0,92 0,65 0,84 0,49 0,86 0,18 0,65 0,49 0,43 0,85 0,63 0,71 7,98
p.p- Indx 0,56 1,75 0,29 -0,27 -1,23 0,27 0,96 0,49 0,53 -0,46 -0,34 -0,09 2,62
2018 1,17 0,53 0,71 0,32 -0,92 0,19 1,01 0,31 0,53 1,44 0,60 0,68 6,74
INPC + 5,87% 0,73 0,59 0,55 0,69 0,91 1,91 0,75 0,52 0,73 0,90 0,20 0,59 9,46
p-p- Indx 0,44 -0,05 0,16 -0,37 -1,83 -1,72 0,26 -0,21 -0,20 0,53 0,39 0,09 -2,72
2019 1,28 0,41 0,45 0,73 1,68 1,94 0,95 0,08 1,61 1,59 -0,52 1,18 11,97
INPC + 5,87% 0,86 1,00 1,20 1,08 0,65 0,44 0,62 0,62 0,43 0,56 1,00 1,70 10,64
p-p- Indx 0,42 -0,59 -0,75 -0,35 1,03 1,50 0,33 -0,54 1,19 1,03 -1,52 -0,52 1,33
2020 0,35 -0,55 -4,42 1,45 1,66 1,55 . _ _ . . - -0,09
INPC + 5,87% 0,69 0,58 0,68 0,22 0,20 0,78 - - - - - - 3,19
p.p- Indx -0,34 -1,13 -5,10 1,23 1,46 0,77 -3,28
Evolugao da Rentabilidade Rentabilidades Mensais - 12 ultimos meses
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Cliente: RJ CAPPS PVS Data Extrato: 30/06/2020
Data Inicio: 31/12/2015 Indice de comparagdo: INPC + 5,87%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco / Retorno da Carteira

Periodo Volat. Anual
Meses abaixo do Benchmark 20 47,6% 03 meses 474 121 35 6822
06 meses -0,09 3,19 -3,3 10,154
12 meses 4,88 8,38 -3,5 7,248
e
24 meses 17,07 18,46 -1,4 5,256
Maior rentabilidade da Carteira 2,40% fev/17 36 meses 25,31 29,75 -4,4 4,378
Menor rentabilidade da Carteira -4,42% mar/20 Desde o inicio 51,01 52,23 1,2 4,494

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 0,75 4,63 3,27 4,63 15,59 15,59
Var. do IMA-GERAL TOTAL p.p. -0,24 2,76 0,39 2,76 3,31 5,15 5,15
BRADESCO INST FIC FI RF IMA-B TP 2,02 -1,84 4,86 -1,84 4,59 34,19 44,70
Var. do IMA-B TOTAL p.p. -0,02 -0,18 -0,10 -0,18 -0,36 -0,94 -1,50
FI CAIXA BRASIL IMA-B TP RF LP 2,03 -1,88 4,91 -1,88 4,52 34,35 45,00
Var. do IMA-B TOTAL p.p. -0,02 -0,21 -0,05 -0,21 -0,42 -0,78 -1,21
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP RF 0,26 2,48 1,09 2,48 5,78 13,28 21,89
Var. do IRF-M 1 p.p. -0,02 -0,11 -0,06 -0,11 -0,23 -0,39 -0,66
FI CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 1,10 3,04 3,71 3,04 8,51 24,21 35,98
Var. do IMA-B 5 p.p. -0,02 -0,13 -0,06 -0,13 -0,30 -0,55 -0,92
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP FIC FI 0,26 2,45 1,06 2,45 5,71 13,15 21,70
Var. do IRF-M 1 p.p. -0,03 -0,14 -0,09 -0,14 -0,30 -0,52 -0,85
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TP FI 2,02 -1,75 4,90 -1,75 4,74 34,48 45,12
Var. do IMA-B TOTAL p.p. -0,03 -0,08 -0,06 -0,08 -0,20 -0,65 -1,09
ITAU INST ALOCACAO DINAMICA RF FIC FI 0,44 2,27 1,12 2,27 5,62 9,46 9,46

Var. do IMA-GERAL TOTAL p.p. -0,55 0,40 -1,76 0,40 -0,90 -0,27 -0,27
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BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 0,26 1,37 0,78 1,37 4,06 10,51 18,70
% do CDI 120,81 77,77 104,77 77,77 87,93 93,55 96,26
ITAU INSTITUCIONAL RF REF DI - FI 0,27 1,49 0,60 1,49 4,20 10,65 18,64
% do CDI 124,82 84,75 80,67 84,75 90,91 94,80 95,94
ITAU SOBERANO RF SIMPLES LP FIC FI 0,20 1,67 0,70 1,67 4,44 5,10 5,10

% do CDI 94,23 94,67 94,19 94,67 96,17 96,33 96,33
FIDC PREMIUM - COTA SENIOR -0,21 -1,55 -0,59 -1,55 -8,44 -12,07 -18,20
% do CDI -98,64 -88,13 -79,24 -88,13 -182,77 -107,44 -93,69
BB PREVIDENCIARIO ACOES GOVERNANGA FI 8,89 -17,46 30,78 -17,46 -3,93 35,59 19,27
Var. do IBOVESPA p.p. 0,14 0,34 0,60 0,34 1,92 4,96 6,59

FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 8,61 -17,75 29,78 -17,75 -5,96 29,82 10,80
Var. do IBOVESPA p.p. -0,15 0,06 -0,40 0,06 -0,11 -0,82 -0,76
cpI 0,22 1,76 0,74 1,76 4,62 11,23 19,43
IMA - B 2,05 -1,66 4,96 -1,66 4,95 35,13 46,21
IMA-B5 1,12 3,17 3,77 3,17 8,81 24,75 36,90
IMA - B 5+ 2,84 -5,26 5,99 -5,26 1,97 43,55 52,33
IMA - GERAL 0,99 1,87 2,89 1,87 6,52 23,45 33,90
IRF - M 0,79 4,86 3,39 4,86 9,81 27,08 38,44
IRF-M 1 0,28 2,60 1,15 2,60 6,01 13,67 22,54
IRF-M 1+ 1,04 6,03 4,53 6,03 11,80 33,23 45,60

IBOVESPA 8,76 -17,80 30,18 -17,80 -5,85 30,64 51,12
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IFIX 5,59 -12,24 12,52 -12,24 6,86 32,05 35,31
SMALL CAP 14,43 -20,73 32,49 -20,73 5,15 49,01 69,83
IPCA + 4,61% 0,64 2,32 0,66 2,32 6,86 15,49 26,05
IPCA + 4,81% 0,65 2,42 0,71 2,42 7,06 15,93 26,77
IPCA + 5,06% 0,67 2,54 0,77 2,54 7,32 16,48 27,67
IPCA + 5,27% 0,69 2,64 0,81 2,64 7,54 16,94 28,43
IPCA + 5,43% 0,70 2,72 0,85 2,72 7,70 17,30 29,02
IPCA + 5,5% 0,71 2,75 0,87 2,75 7,77 17,45 29,27
IPCA + 5,54% 0,71 2,77 0,88 2,77 7,81 17,54 29,42
IPCA + 5,61% 0,72 2,80 0,89 2,80 7,89 17,70 29,67
IPCA + 5,67% 0,72 2,83 0,91 2,83 7,95 17,83 29,89
IPCA + 5,71% 0,73 2,85 0,92 2,85 7,99 17,92 30,04
IPCA + 5,74% 0,73 2,86 0,92 2,86 8,02 17,99 30,15
IPCA + 5,77% 0,73 2,88 0,93 2,88 8,05 18,05 30,26

IPCA + 5,78% 0,73 2,88 0,93 2,88 8,06 18,07 30,30
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2,89 0,94 2,89 8,08

IPCA + 5,80% 0,73 3 , 3 } 18,12 30,37
IPCA + 5,81% 0,73 2,90 0,94 2,90 8,09 18,14 30,41
IPCA + 5,82% 0,73 2,90 0,94 2,90 8,10 18,16 30,44
IPCA + 5,83% 0,73 2,91 0,94 2,91 8,11 18,19 30,48
IPCA + 5,84% 0,74 2,91 0,95 2,91 8,12 18,21 30,52
IPCA + 5,85% 0,74 2,91 0,95 2,91 8,13 18,23 30,55
IPCA + 5,86% 0,74 2,92 0,95 2,92 8,14 18,25 30,59
IPCA + 5,87% 0,74 2,92 0,95 2,92 8,15 18,27 30,63
IPCA + 5,88% 0,74 2,93 0,96 2,93 8,16 18,30 30,66
IPCA + 5,89% 0,74 2,93 0,96 2,93 8,17 18,32 30,70
IPCA + 6% 0,75 2,99 0,98 2,99 8,29 18,56 31,11
INPC + 4,61% 0,68 2,59 0,91 2,59 7,08 15,67 25,21
INPC + 4,81% 0,69 2,69 0,96 2,69 7,29 16,11 25,92
INPC + 5,06% 0,71 2,81 1,02 2,81 7,55 16,67 26,82

INPC + 5,27% 0,73 2,91 1,07 2,91 7,76 17,13 27,57
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2,98 1,10 2,98 7,93

INPC + 5,43% 0,74 ) , ) A 17,48 28,15
INPC + 5,54% 0,75 3,04 1,13 3,04 8,04 17,73 28,55
INPC + 5,61% 0,76 3,07 1,15 3,07 8,11 17,88 28,81
INPC + 5,67% 0,76 3,10 1,16 3,10 8,17 18,02 29,02
INPC + 5,71% 0,77 3,12 1,17 3,12 8,21 18,11 29,17
INPC + 5,74% 0,77 3,13 1,18 3,13 8,25 18,17 29,28
INPC + 5,77% 0,77 3,14 1,18 3,14 8,28 18,24 29,39
INPC + 5,78% 0,77 3,15 1,19 3,15 8,29 18,26 29,43
INPC + 5,80% 0,77 3,16 1,19 3,16 8,31 18,31 29,50
INPC + 5,81% 0,77 3,16 1,19 3,16 8,32 18,33 29,53
INPC + 5,82% 0,77 3,17 1,20 3,17 8,33 18,35 29,57
INPC + 5,83% 0,77 3,17 1,20 3,17 8,34 18,37 29,61
INPC + 5,84% 0,78 3,18 1,20 3,18 8,35 18,40 29,64
INPC + 5,85% 0,78 3,18 1,20 3,18 8,36 18,42 29,68

INPC + 5,86% 0,78 3,19 1,20 3,19 8,37 18,44 29,72
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INPC + 5,87% 18,46 29,75
INPC + 5,88% 0,78 3,20 1,21 3,20 8,39 18,49 29,79
INPC + 5,89% 0,78 3,20 1,21 3,20 8,40 18,51 29,83

INPC + 6% 0,79 3,25 1,24 3,25 8,51 18,75 30,23



