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CAPPS.PVS NG
° Caixa de Assisténcia, Previdéncia e Pensoes dos
Servidores Publicos do Municipio de Varre-Sai

Este relatdrio tem por finalidade apresentar a evolugdo patrimonial e os principais aspectos dos investimentos dos recursos financeiros do CAPPS.PVS, no 4¢
Trimestre de 2019 (concluindo o ano de 2019), em consonancia com a legislagdao em vigor, a transparéncia da gestdo, e a vigéncia do contrato de consultoria
de investimentos firmado com a MAIS VALIA Consultoria.

1-

POSICAO DE ATIVOS: Em 31/12/2019 a carteira de investimentos do CAPPS.PVS alcangou o valor de RS 60.490.962,86 apresentando assim uma evolugado
nominal de 13,65% em relagdo a carteira de RS 53.225.636,19 em 31/12/2018. Este crescimento nominal estd representado por todas as aplicagdes e
resgates, acrescido das rentabilidades obtidas pelos investimentos neste periodo anual. Os investimentos do CAPPS.PVS estdo corretamente distribuidos
conforme os artigos da Resolugdo 3.922/10 alterada pelas Resolugdes 4.604/17 e 4.695/18.

ALOCACOES POR ESTRATEGIA E GESTOR: No tocante a distribuicdo legal dos recursos, assim como por gestores, o CAPPS.PVS vem mantendo a
totalidade de seus recursos aplicados em fundos de investimentos 5 gestores, implementando assim uma boa gestdo no tocante a diversificacdo, tanto de
gestores, como de indices de referéncia dos investimentos realizados.

RENTABILIDADES DA CARTEIRA: A rentabilidade nominal do ano de 2019 foi de 11,97% situando-se acima de sua meta atuarial em 1,19 pontos
percentuais. Em 2019 o Brasil apresentou o mais baixo nivel histérico de inflacdo, o que permitiu expectativas nos agentes de mercado, e acado da
autoridade monetdria brasileira na direcdao da redugdo gradual da Taxa SELIC pelo COPOM. Tal percepc¢ao antecipada deste movimento evidenciou o
acerto da estratégia sugerida de diversificacdo das maiores posicdes da carteira em fundos de investimentos vinculados a variacdo dos sub-indices IMA,
calculados pela ANBIMA, notadamente os indices IMA-B e IMA-B 5+ que mais se beneficiaram do corte da SELIC para o nivel atual de 4,5% aa, combinado
a um cenario internacional igualmente de reducdo de juros pelos Bancos Centrais do EUA e Europa visando, principalmente, a execucdo de politica
monetdria de meta de inflacdo e o reaquecimento da atividade econbémica. Apesar deste panorama, ndao podemos deixar de destacar que foi um
trimestre e ano de significativas volatilidades nos mercados pela evolu¢ao da guerra comercial entre os Estados Unidos e a China no plano internacional, e
por disputas e ritos de aprovac¢do da reforma da nova previdéncia brasileira, em 12/11/2019, no Congresso Nacional.
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4- ANALISE DE RISCO / RETORNO DA CARTEIRA: Os riscos da carteira de investimentos do CAPPS.PVS sio baixos, quando a volatilidade anual da carteira em

2019 (risco de mercado) foi de 2,01%; no tocante ao risco de crédito na medida em que hd uma concentragao dos recursos investidos em fundos com
carteiras formadas exclusivamente por titulos publicos federais (78% no fechamento de 2019), também podemos afirmar que este fator de risco foi bem
gerenciado. Nos demais fundos, com eventual presenca de titulos de emissores privados, os gestores selecionados tém severos critérios de avaliacdo para
a sua inclusao na carteira de investimentos dos fundos investidos pelo CAPPS.PVS.

5- ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA: A situacdo ao término de 2019 evidencia que, apesar de alguns objetivos ndo terem sido alcancados (estratégias alvo),

fica demonstrado o cumprimento da legislacdo em vigor, bem como da prépria politica de investimentos definida para o ano de 2019.

6- CONSIDERACOES FINAIS: Terminamos 2019 com a consolidacdo de nossa inflacdo ancorada em patamar ao redor de 4%, e o menor valor para a Taxa

)

SELIC. Esta combinacdo de indicadores, fundamentais para a boa saude de nossa economia pois nunca foi vivida pela sociedade brasileira, constituindo-se
assim, em um verdadeiro “territério novo”. Apesar deste aspecto, acreditamos que estdo dadas as condi¢des para um crescimento mais robusto da
economia brasileira em 2020, quando comparado a 2019. Para 2020, em plano geral, acreditamos em leve reducdo do desemprego, PIB acima de 2%,
melhoria da situagdo fiscal do setor publico, perspectiva de melhoria do rating do Brasil, significativo volume de abertura de capital de empresas na B3 e
reducdo das tensdes comerciais entre os EUA e a China. Nossa conclusdo é de que o maior risco que corremos em 2020 é de um crescimento econémico
superior as atuais previsées. Neste contexto, em detrimento dos investimentos que apenas rendem juros (renda fixa cldssica) serdo muito favorecidos os
investimentos baseados em ativos reais como os Fundos Imobilidrios, os Fundos de A¢bes (nos mais diversos indices), e em participacdes de resultados de
empreendimentos agropecuarios, comerciais e industriais como nos Fundos de Investimentos em Participagdes.

Rio de Janeiro, 16 de Janeiro de 2020.

P Y 2 A r ¢ 2 = E—

Ronaldo Borges da Fonseca
Economista — CORECON 1639 -1 — 192 Regiédo
Consultor de Valores Mobiliarios — CVM

Mais Valia Consultoria Ltda — CNPJ 22.687.467/0001-94 — (21) 99614-6774 [ (21) 99739-9777 Pagina 3 de 3

www.maisvaliaconsultoria.com.br — Ladeira da Gloria, 26 — Bloco 03 — Sala 101 Parte — Gloria — Rio de Janeiro — RJ — CEP 22.211-120



_—— Mais Valia

Consultoria de Investimentos

Cliente: R]J CAPPS PVS
Data Inicio: 31/12/2015
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ITAU UNIBANCO
BB DTVM
ITAU UNIBANCO

ITAU UNIBANCO

PETRA CTVM
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BB DTVM
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CAIXA
Banco BRADESCO
CAIXA
CAIXA
CAIXA
BB DTVM

BB DTVM

ITAU UNIBANCO
BB DTVM
ITAU UNIBANCO

ITAU UNIBANCO

FINAXIS Corretora

BB DTVM

CAIXA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicao de Ativos

. 2. Valor(R$) -
*
m Administrador “ m % Indice “ (31/12/2019) D EEEE

Renda Fixa

CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA

RF 3,76% 0,59% -0,30% 10,48%
BRADESCO INST FIC FI RF IMA-B TP 4,93% 1,98% -0,02% 22,53%
FI CAIXA BRASIL IMA-B TP RF LP 4,95% 1,99% -0,02% 22,59%
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP RF 0,25% 0,40% -0,02% 6,55%
FI CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 1,98% 1,21% -0,03% 12,85%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP FIC FI 0,26% 0,40% -0,02% 6,49%
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TP FI 4,94% 1,97% -0,03% 22,64%

Sub-total 4604 - Artigo 7° I, Alinea b - FI 100% Titulos TN

ITAU INST ALOCAGAO DINAMICA RF FIC FI 2,01% 0,34% -0,55% 7,03%
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 0,05% 0,35% 93,96% 5,74%
ITAU INSTITUCIONAL RF REF DI - FI 0,07% 0,33% 87,53% 5,76%
ITAU SOBERANO RF SIMPLES LP FIC FI 0,04% 0,36% 96,53% 3,37%

Sub-total 4604 - Artigo 7° IV, Alinea a - FI Renda Fixa - Geral

FIDC PREMIUM - COTA SENIOR 6,35% -0,16% -43,25% -9,13%

Sub-total 4604 - Artigo 7° VII, Alinea a - FI em Direitos Creditérios - Cota Sénior

Sub-total Renda Fixa

BB PREVIDENCIARIO AGOES GOVERNANGA

FI 17,33% 7,56%

0,71% 33,90%

FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 17,29% 6,84% -0,01% 31,00%

Sub-total 4604 - Artigo 8° I, Alinea a - FI de Agbes - Indices ¢/ no minimo 50 acdes

Sub-total Renda Variavel

12.552.131,53
5.326.696,89
2.045.045,69
6.525.384,60
5.395.215,98
11.404.811,74
3.833.324,02
47.082.610,46
9.513.293,67
55.945,92
566.877,91
0,00
10.136.117,50
42.569,79
42.569,79

57.261.297,75

1.243.618,82

1.986.046,28
3.229.665,10
3.229.665,10

60.490.962,86

20,75%
8,81%
3,38%
10,79%
8,92%
18,85%
6,34%

77,83%

15,73%
0,09%
0,94%
0,00%

16,76%

0,07%
0,07%

94,66%

2,06%

3,28%
5,34%
5,34%

100%

Limite %
Carteira

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

20%

20%

20%

20%

5%

20%

20%

Data Extrato: 31/12/2019
Indice de comparagdo: INPC + 6%

9.818.666.120,10
740.920.894,31
6.698.026.543,95
10.910.469.036,62
9.819.854.122,58
7.033.827.032,81

6.490.168.573,84

5.156.074.278,85
2.851.366.973,39
922.544.595,82

13.085.747.310,25

85.795.997,86

745.475.334,96

543.162.917,23

% no PL

0,13%
0,72%
0,03%
0,06%
0,05%
0,16%

0,06%

0,18%
0,00%
0,06%

0,00%

0,05%

0,17%

0,37%

Limite %
PL Fundo

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%
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15%
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Consultoria de Investimentos

Data Extrato: 31/12/2019

Cliente: RJ CAPPS PVS
Indice de comparagdo: INPC + 6%

Data Inicio: 31/12/2015

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Renda Fixa
4604 - Artigo 7° I, Alinea b FI 100% Titulos TN 47.082.610,46 77,83% _ 100,00%
4604 - Artigo 7° 1V, Alinea a FI Renda Fixa - Geral 10.136.117,50 16,76% 20,00% 40,00%
4604 - Artigo 7° VII, Alinea a FI em Direitos Creditdrios - Cota Sénior 42.569,79 0,07% 0,10% 5,00%
Total Renda Fixa 57.261.297,75 94,66%

Renda Variavel

4604 - Artigo 8° I, Alinea a FI de Acdes - Indices ¢/ no minimo 50 agdes 3.229.665,10 5,34% _ 30,00%

Total Renda Variavel 3.229.665,10 5,34%

;fg: EI;‘I’“9° 7° 1, Alinea b 2053?9 191158,; 1;2;8,; 1225; 4604 - Artigo 7° I, Alinea b 463.495,83
4604 - Artigo 7° 1V, Alinea a 8,13:411 195'3,09 195'3?9 12'17,‘1‘ 4604 - Artigo 7° IV, Alinea a 34.305,62
S s Ll :2'31,3 __195’;30 __195’;30 :igfg 4604 - Artigo 7° VII, Alinea a -69,45
;06 3;‘ E,;\Irtig" 8°1, Alinea a 1_;’81;4 %273 2;{3 - 4604 - Artigo 8° I, Alinea a 205.399,03

Total 703.131,03
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Consultoria de Investimentos

Cliente: R]J CAPPS PVS Data Extrato: 31/12/2019
Data Inicio: 31/12/2015 Indice de comparagao: INPC + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagdo por Estratégia

0.07%
5.34%

O 4604 - Artigo 72 VII, Alinea a {0,07% )
W 4504 - Artigo 82 |, Alinea a ( 5,34% )
16.76% E 4604 - Artigo 72 IV, Alinea a ( 16,76% )
W 4604 - Artigo 72 |, Alinea b { 77,83% )

Indexadores

1.10%
5.34%~

B.92%

B IMA-GERAL TOTAL ( 36,48% )
DIRF-M 1 ([ 29,64% )
B IMA-B TOTAL ( 18,52% )
36.48% OIMA-B 5 (8,92% )
I IBOVESPA (5,349 )
Oecpl (1,108 )

29.64% d
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Cliente: R]J CAPPS PVS Data Extrato: 31/12/2019
Data Inicio: 31/12/2015 Indice de comparagao: INPC + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacao por Gestor
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Consultoria de Investimentos

Cliente: RJ CAPPS PVS Data Extrato: 31/12/2019
Data Inicio: 31/12/2015 Indice de comparagdo: INPC + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira

2016 1,75 1,22 1,33 1,36 0,69 1,18 1,35 0,71 1,39 0,68 -0,13 1,96 14,34
INPC + 6% 1,98 1,39 0,95 1,11 1,47 0,98 1,13 0,84 0,57 0,63 0,53 0,65 12,95
p.p. Indx -0,23 -0,18 0,38 0,25 -0,79 0,19 0,22 -0,13 0,83 0,05 -0,66 1,31 1,39

2017 1,48 2,40 1,13 0,22 -0,37 0,44 1,60 0,98 0,96 0,39 0,29 0,63 10,61
INPC + 6% 0,93 0,66 0,85 0,50 0,87 0,19 0,66 0,50 0,44 0,86 0,64 0,72 8,12
p.p- Indx 0,55 1,74 0,28 -0,28 -1,24 0,26 0,95 0,48 0,52 -0,47 -0,35 -0,10 2,49

2018 1,17 0,53 0,71 0,32 -0,92 0,19 1,01 0,31 0,53 1,44 0,60 0,68 6,74
INPC + 6% 0,74 0,60 0,56 0,70 0,92 1,92 0,76 0,53 0,74 0,91 0,21 0,60 9,59
p.p- Indx 0,43 -0,06 0,15 -0,38 -1,84 -1,73 0,25 -0,23 -0,21 0,52 0,38 0,08 -2,85

2019 1,28 0,41 0,45 0,73 1,68 1,94 0,95 0,08 1,61 1,59 -0,52 1,18 11,97
INPC + 6% 0,87 1,01 1,21 1,09 0,66 0,45 0,63 0,63 0,44 0,57 1,01 1,71 10,78
p.p- Indx 0,41 -0,60 -0,76 -0,36 1,02 1,49 0,32 -0,55 1,17 1,02 -1,53 -0,53 1,19

Evolugao da Rentabilidade Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses
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Consultoria de Investimentos

Cliente: RJ CAPPS PVS Data Extrato: 31/12/2019
Data Inicio: 31/12/2015 Indice de comparacdo: INPC + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco / Retorno da Carteira

Periodo Volat. Anual
Meses abaixo do Benchmark 22 45,8% 03 meses 225 333 11 1944
06 meses 4,97 5,09 -0,1 2,123
12 meses 11,97 10,78 1,2 2,017
]
24 meses 19,51 21,40 -1,9 1,758
Maior rentabilidade da Carteira 2,40% fev/17 36 meses 32,19 31,25 0,9 3,370
Menor rentabilidade da Carteira -0,92% mai/18 Desde o inicio 51,15 48,25 2,9 3,160

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 0,59 10,48 1,80 4,97 10,48 10,48 10,48
Var. do IMA-GERAL TOTAL p.p. -0,30 2,07 -0,10 0,41 2,07 2,07 2,07
BRADESCO INST FIC FI RF IMA-B TP 1,98 22,53 2,77 6,55 22,53 38,05 54,91
Var. do IMA-B TOTAL p.p. -0,02 -0,42 -0,08 -0,17 -0,42 -0,96 -1,88
FI CAIXA BRASIL IMA-B TP RF LP 1,99 22,59 2,70 6,52 22,59 38,33 55,69
Var. do IMA-B TOTAL p.p. -0,02 -0,36 -0,15 -0,20 -0,36 -0,68 -1,10
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP RF 0,40 6,55 1,33 3,22 6,55 13,80 26,25
Var. do IRF-M 1 p.p. -0,02 -0,21 -0,05 -0,11 -0,21 -0,40 -0,66
FI CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 1,21 12,85 2,52 5,31 12,85 23,77 39,09
Var. do IMA-B 5 p.p. -0,03 -0,30 -0,10 -0,17 -0,30 -0,55 -0,86
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP FIC FI 0,40 6,49 1,31 3,18 6,49 13,69 26,04
Var. do IRF-M 1 p.p. -0,02 -0,27 -0,07 -0,15 -0,27 -0,52 -0,87
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TP FI 1,97 22,64 2,78 6,61 22,64 38,29 55,61
Var. do IMA-B TOTAL p.p. -0,03 -0,31 -0,07 -0,11 -0,31 -0,71 -1,18
ITAU INST ALOCAGAO DINAMICA RF FIC FI 0,34 7,03 1,19 3,28 7,03 7,03 7,03

Var. do IMA-GERAL TOTAL p.p. -0,55 -0,68 -0,70 -1,28 -0,68 -0,68 -0,68
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Consultoria de Investimentos

Cliente: RJ CAPPS PVS Data Extrato: 31/12/2019
Data Inicio: 31/12/2015 Indice de comparagdo: INPC + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 0,35 5,74 1,14 2,65 5,74 12,44 23,77
% do CDI 93,96 96,21 91,51 94,56 96,21 97,38 99,07
ITAU INSTITUCIONAL RF REF DI - FI 0,33 5,76 1,14 2,67 5,76 12,40 23,51
% do CDI 87,53 96,53 92,00 94,96 96,53 97,05 97,97
ITAU SOBERANO RF SIMPLES LP FIC FI 0,36 3,37 1,20 2,73 3,37 3,37 3,37

% do CDI 96,53 97,25 96,88 97,18 97,25 97,25 97,25
FIDC PREMIUM - COTA SENIOR -0,16 -9,13 -0,53 -7,00 -9,13 -15,37 -19,48
% do CDI -43,25 -152,98 -42,38 -249,30 -152,98 -120,28 -81,17
BB PREVIDENCIARIO ACOES GOVERNANGA FI 7,56 33,90 11,66 16,39 33,90 44,50 44,50
Var. do IBOVESPA p.p. 0,71 2,32 1,25 1,85 2,32 7,41 7,41

FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 6,84 31,00 10,36 14,33 31,00 34,71 34,71
Var. do IBOVESPA p.p. -0,01 -0,58 -0,05 -0,21 -0,58 -1,01 -1,01
IPCA + 5,5% 1,60 10,07 3,16 4,89 10,07 20,42 30,70
cprI 0,38 5,97 1,24 2,81 5,97 12,77 24,00
IMA-B 5 1,24 13,15 2,62 5,47 13,15 24,32 39,95
IMA-B 5+ 2,60 30,37 3,02 7,64 30,37 50,45 69,64
IMA-B TOTAL 2,01 22,95 2,85 6,72 22,95 39,01 56,79
IMA-GERAL TOTAL 0,90 12,82 1,90 4,56 12,82 24,14 40,06
IRF-M 1 0,42 6,76 1,38 3,33 6,76 14,21 26,90
IRF-M 1+ 0,72 14,24 2,10 5,44 14,24 28,25 49,63

IRF-M TOTAL 0,62 12,03 1,86 4,72 12,03 24,05 42,91
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Consultoria de Investimentos

Cliente: RJ CAPPS PVS Data Extrato: 31/12/2019
Data Inicio: 31/12/2015 Indice de comparagdo: INPC + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

IBOVESPA 31,58 10,41 14,54 31,58 51,36 92,02
IFIX 10,63 35,98 19,12 21,76 35,98 43,65 71,54
SMALL CAP 12,65 o= 21,15 32,65 = 71,06 155,48
INPC + 6% 1,71 10,78 3,33 5,09 10,78 21,40 31,25

IPCA + 6% 1,64 10,59 3,28 5,15 10,59 21,56 32,56



