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Este relatdrio tem por finalidade apresentar a evolugdo patrimonial e os principais aspectos dos investimentos dos recursos financeiros do CAPPS.PVS, no 1¢
Trimestre de 2019, em consonancia com a legislagdo em vigor, a transparéncia da gestao, e a vigéncia do contrato de consultoria de investimentos firmado
com a MAIS VALIA Consultoria.

POSICAO DE ATIVOS: Em 29/03/2019 (ultimo dia Gtil de marco 2019) a carteira de investimentos do CAPPS.PVS alcancou o valor de RS 54.564.696,31
apresentando assim uma evolu¢do nominal de 2,52% em relacdo a carteira de RS 53.225.636,19 em 31/12/2018. Este crescimento nominal estd
representado por todas as aplicacGes e resgates, acrescido das rentabilidades obtidas pelos investimentos neste periodo anual. Os investimentos do
CAPPS.PVS estdo corretamente distribuidos conforme os artigos da Resoluc¢do 3.922/10 alterada pela Resolucdo 4.604/17, mas ndo pelas alteragdes
impostas pela Resolugdo 4.695/18 que serdo observadas no ano de 2019 e dentro do prazo legal definido neste normativo.

ALOCACOES POR ESTRATEGIA E GESTOR: No tocante a distribuicdo dos recursos nos artigos da Resolu¢do 3.922/10 e por gestores de recursos, o
CAPPS.PVS vem mantendo a totalidade de seus recursos aplicados em fundos de investimentos de 5 gestores, implementando assim uma boa gestdo no
tocante a diversificacdo, tanto de gestores, como de indices de referéncia dos investimentos realizados.

RENTABILIDADES DA CARTEIRA: A rentabilidade nominal acumulada no 12 Trimestre de 2019 foi de 2,15% situando-se abaixo de sua meta atuarial em
0,97 pontos percentuais. Resultado negativo na medida em que no inicio do ano de 2019, apesar do novo governo, os mercados financeiro e de capitais
continuaram sofrendo influéncias politicas e econdémicas a nivel interno e externo que trouxeram significativas volatilidades, que acabaram
comprometendo o resultado de alguns tipos de investimentos.

ANALISE DE RISCO / RETORNO DA CARTEIRA: Os riscos da carteira de investimentos do CAPPS.PVS s3o baixos, quando a volatilidade anual da carteira
(risco de mercado) ficou em 1,85%; no tocante ao risco de crédito na medida em que ha uma concentracdo dos recursos investidos em fundos com
carteiras formadas exclusivamente por titulos publicos federais (76% no fechamento do trimestre), também podemos afirmar que este fator de risco foi
bem gerenciado. Nos demais fundos, com eventual presencga de titulos de emissores privados, os gestores selecionados tém severos critérios de avaliacao
para a sua inclusdo na carteira de investimentos dos fundos investidos pelo CAPPS.PVS.
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5- POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019: Com as altera¢des implementadas pela Res. 4.695 de 27/11/2018 os RPPS terdo que reajustar suas politicas anuais
de investimentos para o ano de 2019 de forma a contemplar os novos limites legais. Assim, sugerimos ao CAPPS.PVS a seguinte politica de investimentos

para o ano de 2019:

SEGMENTO TIPO DE ATIVO

Titulos Publicos de emissdo do Tesouro Nacional 71a
FI 100% Titulos TN 71b
ETF 100% Titulos Publicos 7lc
Operagdes Compromissadas com Titulos do TN 71
FI Renda Fixa "Referenciados" 7la
ETF Renda Fixa "Referenciados" 71 b
FI Renda Fixa - Geral 7WlVa
RendaFixa ETF Demais Indicadores de RF 7V b
Letras Imobilidrias Garantidas 7Vb
CDB Certificados de Depésito Bancarios 7Vla
Poupanga 7Vib
FI em Direitos Creditdrios - Cota Sénior 7Vila
FI Renda Fixa - Crédito Privado 7VIlb
FI Debéntures de Infraestrutura 7Vl c
Total
Fl de AgBes - indices c¢/no minimo 50 agdes 8la
ETF - Indices de AgBes (c/ no minimo 50 agdes) 8lb
Renda Flde Agﬁes'— ’Gelial : 8lla
Varidvel e ETF - Dtj:'mals Indices de Agoes 8llb
[——— FI Mult|m§r‘cado~- Aberto 8l
Estruturados Flem Pfar"hqpagoes 81Va
FI Imobilidrios 8IVb
FI AgGes - Mercado de Acesso 8IVc
Total
Fundo de Renda Fixa - Divida Externa 9AI
Investimentos Fundo de Investimentos - Sufixo Investimento no 9All
no Exterior  Fundo de Agdes BDR Nivel 1 9Alll
Total

Restri¢des Gerais:
I - As aplicagdes em CDB (Art 7 VI a) estdo limitadas ao montante garantido pelo FGC.

100,00

5,00
60,00

40,00
20,00
15,00

5,00
5,00
5,00

30,00

20,00

10,00
5,00
5,00
5,00

10,00

15,00
15,00
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15,00
15,00
15,00
15,00
NA
NA
NA
5,00
5,00
5,00

15,00
15,00
15,00
15,00
5,00
5,00
5,00
5,00

15,00
15,00
15,00

11 - As aplicagdes em fundos de investimentos de um mesmo gestor, estdo limitadas a no maximo 5% do volume total da carteira.

111 - As aplicagdes em Renda Variavel e Investimentos Estruturados (Art 8) estdo limitados a 30% do volume total da carteira.

LIMITES RES 4695
NA NA

20,00
20,00
NA
20,00
20,00
20,00
20,00
NA
NA
NA
15,00
5,00
15,00

20,00
20,00
20,00
20,00
20,00
5,00
5,00
5,00

10,00
10,00
10,00

ESTRATEGIA DE ALOCACAO - Pl 2019

Limite Inferior (%) Estratégia Alvo (%) Limite Superior (%)

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

75,00

20,00

0,10

95,10
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0,00
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100,00
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40,00
40,00
20,00
15,00
15,00
5,00
5,00
5,00

30,00
30,00
20,00
20,00
10,00
5,00
5,00
5,00

10,00
10,00
10,00
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ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA: A situacdo ao término do 12 Trimestre de 2019 evidencia que, apesar de alguns objetivos ainda ndo terem sido
alcangados, fica demonstrado o cumprimento da legislagao em vigor, bem como da prépria politica de investimentos definida para o ano de 2019.

CONSIDERACOES FINAIS: Para o ano de 2019 temos a perspectiva de significativas mudancas no quadro econdmico brasileiro que nos deixam otimistas
com sua projecao e evolucdo. Paralelamente, para 2019 também temos a perspectiva de manutencdo da inflacdo abaixo da meta de 4,25%, como ocorreu
em 2018, quando a variacdo do IPCA ficou em 3,75%. Ainda que tenhamos, neste momento, apenas 100 dias do novo governo, nos baseamos nas
manifestacbes do ministro da Economia, Economista Paulo Guedes, quanto ao atual nivel de juros basico da economia brasileira, considerado como
elevado o que nos da a perspectiva de redugado da Taxa SELIC. Este aspecto continuard a proporcionar rentabilidades positivas e, possivelmente, acima da
meta aos titulos publicos federais, notadamente os mais longos. Isso nos leva ainda a sugerir um aumento de aplicagcdes em fundos IMA-B e IMA-B 5+. A
grande aposta e o primeiro grande projeto de reforma, enviado pelo novo Governo, ao Congresso Nacional foi o da Previdéncia Social. Neste momento
ainda encontra-se em suas fases iniciais, mas acreditamos que, ao final do processo de discussdes, havera significativa melhora no futuro das contas
nacionais e um ambiente mais leve e promissor para a economia brasileira. Ainda abordando o discurso do novo governo, e de seus gestores econémicos,
temos também a proposta de reducdo do tamanho do estado através da privatizacdo de algumas estatais ou suas subsididrias, e menor presenca estatal
na economia, de um modo geral, também através de concessGes. Desta forma, podemos prever um bom ano para o mercado acionario e,
consequentemente, para os fundos de ac¢es.

SUGESTAO DE REALOCAGOES DOS INVESTIMENTOS VISANDO ENQUADRAMENTO PELA RESOLUGCAO 3.922/10 ALTERADA PELA RESOLUCAO 4.695/18:

Investimento em novo Fundo IMA-B 5+ apds seu credenciamento e aprovacgao interna;

Novos recursos devem ser direcionados para o Fundo BB Previdencidrio IMA-B;

Resgate de RS 12.000.000,00 do Fundo CAIXA Brasil IRF-M 1 para aplicacdo de RS 5 Milhdes no Fundo CAIXA IMA-B ,RS 3.000.000,00 Fundo Bradesco
IMA-B e RS 4.000.000,00 no Fundo BB Previdenciario IMA-B;

Resgate de RS 1.000.000,00 do Fundo BB Previdenciario Perfil e sua aplicagdo no Fundo BB GOVERNANCA;

Resgate de RS 2 Milh&es do Fundo BB Previdenciario IRF-M 1 e sua aplicagdo no Fundo BB Previdenciario IMA-B;

Resgate de RS 1 Milh&es do Fundo CAIXA IRF-M 1 e sua aplicacdo no Fundo CAIXA IBOVESPA.
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Cliente: R]J CAPPS PVS
Data Inicio: 31/12/2015

Data Extrato: 29/03/2019
Indice de comparagdo: INPC + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicao de Ativos

P Valor(R$) R % no PL
0, ()
“ Adm ador “ m Yo Indice “ 9/03/2019) Yo Carteira PL do Fundo do Fundo

Renda Fixa
BB DTVM BB DTVM BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP FIC FI 0,55% 0,44% -0,03% 1,46% 9.291.918,92 17,03% 10.181.411.879,74 0,09%
BB DTVM BB DTVM BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TP FI 5,93% 0,56% -0,02% 5,46% 2.176.166,63 3,99% 4.887.849.428,33 0,04%
BRAM Banco BRADESCO BRADESCO INST FIC FI RF IMA-B TP 5,96% 0,56% -0,02% 5,46% 4.584.593,73 8,40% 706.792.784,92 0,65%
CEF CEF FI CAIXA BRASIL IMA-B TP RF LP 5,96% 0,56% -0,02% 5,52% 4.797.928,64 8,79% 9.918.979.524,38 0,05%
CEF CEF FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP RF 0,55% 0,44% -0,03% 1,47% 20.693.071,38 37,92% 15.289.754.586,12 0,14%
Sub-total 4604 - Artigo 7° I, Alinea b - FI 100% Titulos TN 41.543.679,31 76,14%
BB DTVM BB DTVM BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 0,04% 0,46% 98,32% 1,48% 3.638.394,70 6,67% 3.939.931.377,26 0,09%
ITAU UNIBANCO ITAU UNIBANCO ITAU INSTITUCIONAL RF REF DI - FI 0,01% 0,46% 97,99% 1,49% 2.711.283,96 4,97% 1.053.196.412,32 0,26%
ITAU UNIBANCO ITAU UNIBANCO ITAU INST ALOCAGAO DINAMICA II RF FIC FI 1,89% 0,39% -0,19% 3,12% 5.530.217,30 10,14% 2.885.249.673,01 0,19%
Sub-total 4604 - Artigo 7° IV, Alinea a - FI Renda Fixa - Geral 11.879.895,96 21,77%
FINAXIS Corretora FINAXIS Corretora FIDC PREMIUM - COTA SENIOR 0,88% -0,16% -0,91% -0,47% 46.627,81 0,09% 93.974.601,70 0,05%
Sub-total 4604 - Artigo 7° VII, Alinea a - FI em Direitos Creditérios - Cota Sénior 46.627,81 0,09%
Sub-total Renda Fixa 53.470.203,08 97,99%
Renda Variavel
BB DTVM BB DTVM BB PREVIDENCIARIO AC@ES GOVERNANCA FI 21,73% -0,20% -0,03% 8,21% 467.091,01 0,86% 472.638.860,61 0,10%
CEF CEF FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 22,46% -0,20% -0,02% 8,38% 627.402,22 1,15% 293.774.539,08 0,21%
Sub-total 4604 - Artigo 8° I, Alinea a - FI de Acdes - Indices ¢/ no minimo 50 acdes 1.094.493,23 2,01%
Sub-total Renda Variavel 1.094.493,23 2,01%
Total 54.564.696,31 100%
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Cliente: RJ CAPPS PVS Data Extrato: 29/03/2019
Data Inicio: 31/12/2015 Indice de comparagdo: INPC + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Renda Fixa
4604 - Artigo 7° I, Alinea b FI 100% Titulos TN 41.543.679,31 76,14% _ 100,00%
4604 - Artigo 7° 1V, Alinea a FI Renda Fixa - Geral 11.879.895,96 21,77% _ 40,00%
4604 - Artigo 7° VII, Alinea a FI em Direitos Creditdrios - Cota Sénior 46.627,81 0,09% 0,10% 5,00%
Total Renda Fixa 53.470.203,08 98,00%
Renda Variavel
4604 - Artigo 8° I, Alinea a FI de Acdes - Indices ¢/ no minimo 50 agdes 1.094.493,23 2,01% 4,90% 30,00%
Total Renda Variavel 1.094.493,23 2,01%

;fg: EI;‘I’“9° 7° 1, Alinea b 100"11,86 123;279 166‘1‘,45 1;é,732 4604 - Artigo 7° I, Alinea b 196.199,16
f,'/fg: EDAI"“‘-” Zeivalineala g'z‘tg 124%’47 1663144 igfg 4604 - Artigo 7° IV, Alinea a 50.277,38
S s Ll Ingfz" :gb‘f; :g’;fg :Z’Z‘Tg 4604 - Artigo 7° VII, Alinea a -74,88
S e Alinea a 12'22,3 584’;62 2‘3‘;?,‘5‘ - 4604 - Artigo 8° I, Alinea a -2.196,02

Total 244.205,64
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Cliente: R]J CAPPS PVS Data Extrato: 29/03/2019
Data Inicio: 31/12/2015 Indice de comparagao: INPC + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagdo por Estratégia

g-gf‘i [1 4604 - Artigo 7° VI, Alinza a (0,09% )
: W 4604 - Artign 8°1 Alineaa (2.01%)
21 77% B 4604 - Artigo 7° IV, Alineaa (21,77%)
W 4604 - Artigo 7°1, Alinea b (76,14% )

T6.14%

Alocagao por Gestor

FINAXIS Corretora.
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BE DT .
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T T T
35% 40% 43% 30% 25%
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Cliente: R]J CAPPS PVS Data Extrato: 29/03/2019
Data Inicio: 31/12/2015 Indice de comparagdo: INPC + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira

2016 1,75 1,22 1,33 1,36 0,69 1,18 1,35 0,71 1,39 0,68 -0,13 1,96 14,34
INPC + 6% 1,98 1,39 0,95 1,11 1,47 0,98 1,13 0,84 0,57 0,63 0,53 0,65 12,95
p.p- Indx -0,23 -0,18 0,38 0,25 -0,79 0,19 0,22 -0,13 0,83 0,05 -0,66 1,31 1,39

2017 1,48 2,40 1,13 0,22 -0,37 0,44 1,60 0,98 0,96 0,39 0,29 0,63 10,61
INPC + 6% 0,93 0,66 0,85 0,50 0,87 0,19 0,66 0,50 0,44 0,86 0,64 0,72 8,12
p-p- Indx 0,55 1,74 0,28 -0,28 -1,24 0,26 0,95 0,48 0,52 -0,47 -0,35 -0,10 2,49

2018 1,17 0,53 0,71 0,32 -0,92 0,19 1,01 0,31 0,53 1,44 0,60 0,68 6,74
INPC + 6% 0,74 0,60 0,56 0,70 0,92 1,92 0,76 0,53 0,74 0,91 0,21 0,60 9,59
p-p- Indx 0,43 -0,06 0,15 -0,38 -1,84 -1,73 0,25 -0,23 -0,21 0,52 0,38 0,08 -2,85

2019 1,28 0,41 0,45 . _ _ . . _ . _ . 2,15
INPC + 6% 0,87 1,01 1,21 . . _ . . . . _ . 3,12
p.p. Indx 0,41 -0,60 -0,76 -0,97

Evolugao da Rentabilidade Rentabilidades Mensais - 12 ultimos meses
45% 2.5%
40% 2%

e N
42k T 1.5%
30% fw'“’f ™
25%
. DK _r/f’ 0.5% -
15% f"f ; 0%
s n /“‘lw/- -0.5%
5% f’ﬂ/ 1% -

U% T T T T T T '1 5% T T T T T T T T T T T T
[Nl [4=] [1=] = = [ ] o o o (] o [au] [au] [ u] o (] [ ] [er] (5]
= = = = = = = = = = = = = = = = = = =
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Cliente: RJ CAPPS PVS Data Extrato: 29/03/2019
Data Inicio: 31/12/2015 Indice de comparacdo: INPC + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco / Retorno da Carteira

“ m Rentabilidade (%)

Periodo Volat. Anual
Meses acima do Benchmark 21 53,8% m m
Meses abaixo do Benchmark 18 46,2% 03 meses 2,15 3,12 -1,0 1,848

06 meses 4,95 4,91 0,0 1,477

12 meses 6,45 10,90 -4,4 1,639
Maior rentabilidade da Carteira 2,40% fev/17 36 meses 32,14 32,20 -0,1 3,477
Menor rentabilidade da Carteira -0,92% mai/18 Desde o inicio 37,90 38,01 -0,1 3,367

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP FIC FI 0,44 1,46 1,46 3,49 6,45 16,15 32,20
Var. do IRF-M 1 p.p. -0,03 -0,07 -0,07 -0,09 -0,24 -0,50 -0,87
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TP FI 0,56 5,46 5,46 15,78 13,40 25,24 51,95
Var. do IMA-B TOTAL p.p. -0,02 -0,09 -0,09 -0,20 -0,31 -0,67 -1,12
BRADESCO INST FIC FI RF IMA-B TP 0,56 5,46 5,46 15,79 13,28 24,89 43,61
Var. do IMA-B TOTAL p.p. -0,02 -0,08 -0,08 -0,20 -0,43 -1,03 -1,59
FI CAIXA BRASIL IMA-B TP RF LP 0,56 5,52 5,52 15,95 13,52 25,44 38,02
Var. do IMA-B TOTAL p.p. -0,02 -0,02 -0,02 -0,03 -0,19 -0,48 -0,57
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP RF 0,44 1,47 1,47 3,51 6,50 16,26 32,45
Var. do IRF-M 1 p.p. -0,03 -0,06 -0,06 -0,07 -0,18 -0,39 -0,62
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 0,46 1,48 1,48 3,00 6,23 15,23 31,13
% do CDI 98,32 98,03 98,03 97,59 98,17 99,64 99,92
ITAU INSTITUCIONAL RF REF DI - FI 0,46 1,49 1,49 3,01 6,21 15,02 30,95
% do CDI 97,99 98,28 98,28 97,98 97,88 98,23 99,34
ITAU INST ALOCAGCAO DINAMICA II RF FIC FI 0,39 3,12 3,12 5,99 8,05 18,72 19,97

Var. do IMA-B TOTAL p.p. -0,19 -2,42 -2,42 -9,99 -5,66 -7,19 -7,03



_—— Mais Valia

Consultoria de Investimentos

Cliente: R]J CAPPS PVS Data Extrato: 29/03/2019
Data Inicio: 31/12/2015 Indice de comparagdo: INPC + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

FIDC PREMIUM - COTA SENIOR -0,16 -0,47 -0,47 -1,18 -4,61 -10,62 -22,42
Var. do IPCA p.p. -0,91 -1,97 -1,97 -3,08 -9,18 -18,00 -34,71
BB PREVIDENCIARIO ACOES GOVERNANCA FI -0,20 8,21 8,21 22,82 16,77 16,77 16,77
Var. do IBOVESPA p.p. -0,03 -0,36 -0,36 2,56 3,67 3,67 3,67

FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA -0,20 8,38 8,38 19,87 11,45 11,45 11,45
Var. do IBOVESPA p.p. -0,02 -0,18 -0,18 -0,39 -0,53 -0,53 -0,53
IPCA + 5,5% 1,16 2,83 2,83 4,60 10,28 19,34 31,68
cprI 0,47 1,51 1,51 3,07 6,34 15,29 31,15
IMA-B 5 0,78 2,90 2,90 7,68 9,19 22,26 39,51
IMA-B 5+ 0,43 7,66 7,66 23,23 17,28 29,29 63,00
IMA-B TOTAL 0,58 5,54 5,54 15,99 13,71 25,92 53,06
IMA-GERAL TOTAL 0,56 2,98 2,98 8,61 9,51 21,32 44,18
IRF-M 1 0,47 1,53 1,53 3,59 6,68 16,65 33,07
IRF-M 1+ 0,63 2,58 2,58 10,76 10,21 25,80 56,50
IRF-M TOTAL 0,59 2,28 2,28 8,65 9,14 23,19 49,11
IBOVESPA -0,18 8,56 8,56 20,26 11,77 46,83 90,62
IFIX 1,99 5,58 5,58 16,31 5,34 22,19 67,20

SMALL CAP 0,10 - - 29,53 11,77 49,58 114,56
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Cliente: R]J CAPPS PVS Data Extrato: 29/03/2019
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

INPC + 6% 10,90 19,24 32,20

IPCA + 6% 1,19 2,95 2,95 4,84 10,80 20,46 33,55



